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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten
ZenVCl AB ("Bolaget”) &r startat under 2017. Den huvudsakliga verksamheten ska besta av portféljférvaltning och

bolagsutveckling. Bolaget kommer investera i onoterade entreprendrsledda uppstartsbolag. Bolaget avser att
finansiera investeringarna med de medel som inflyter vid utgivning av vinstandelslan.

ZenVCl ABs verksamhet och finansieringsmodell innebér att bolaget kommer att klassificeras som en alternativ
investeringsfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta innebir att bolagets
vinstandelslan ska noteras vid en reglerad marknad nar férsta emissionen avslutats. Vidare innebir regelverket fér
alternativa investeringsfonder att bolaget ska forvaltas av en AlF-férvaltare som innehar tillstand fran
Finansinspektionen samt att ett férvaringsinstitut utses for att férvara bolagets investeringar.

Bolaget har inga anstallda.

Framtida utveckling

Bolaget kommer under forsta kvartalet 2018 erbjuda en begrénsad krets, vilken utgérs av samtliga aktiedgarna i Zenith
Venture Capital AB, att teckna vinstandelslan. Som betalning for vinstandelslanen erhaller ZenVCl AB aktierna i Zenith
Venture Capital AB. Nar emissionen av vinstandelslanen &r avslutad kommer bolaget inleda noteringsprocessen for
dessa vid NGM. Bolaget avser i samband med noteringen att inga avtal med FCG Fonder AB som AlF-férvaltare samt
med Danske Bank som forvaringsinstitut. FCG Fonder AB kommer att ge i uppdrag at ZenGroup Mgmt AB att skéta
forvaltningen av bolaget.

Bolaget planerar att senare under 2018 gora ytterligare investeringar. Bolaget planerar ocksa att under andra halvaret
av 2018 erbjuda allménheten att teckna vinstandelslan i samma serie som de, vid det tillfallet, redan utgivna
vinstandelslanen.

Visentliga hdndelser under aret
En extra bolagsstamma fattade i december beslutet om att erbjuda vinstandelslan till en begrinsad krets investerare.

Resultat och stallning
Bolaget har under aret haft uppstartskostnader fér bolaget och AlF-strukturen. Bolagets resultat uppgar till -213 292 kr.

Forslag till disposition betraffande bolagets forlust
Till arsstdammans forfogande star féljande ansamlad férlust:

Arets resultat -231292
-231 292

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att den ansamlade férlusten, 231 292 kr, éverférs i ny rikning.

Foretagets resultat och stdllning i vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning med tilldggsupplysningar.
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Resultatrdkning

Nettoomsattning
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Rorelseresultat

Inkomstskatt

Arets resultat tillika periodens totalresultat

Rapport 6ver totalresultat

Arets resultat
Ovrigt totalresultat for aret

Totalresultat for aret

Not 2017-03-10
2017-12-31

-213 292
-213 292

-213 292

2017-03-10
2017-12-31

-213 292

-213 292
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Balansrdkning

TILLGANGAR

Omséttningstillgangar
Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2017-12-31

286708
286 708

286 708

500 000
500 000

-213 292
-213 292
286 708

286 708\)’"@,’&
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Aktiekapital Balanserat Summa eget
resultat kapital
Bolagets bildande 2017-03-10 500 000 - 500 000
Periodens resultat och Gvrigt totalresultat - -213292 -213292
Utgdende eget kapital 2017-12-31 500 000 -213 292 286 708
Kassaflodesanalys
2017-03-10
2017-12-31
Kassaflde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -213 292
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -213 292
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Likvid startkapital 500 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 500 000
Periodens kassaflode 286 708
Likvida medel vid arets borjan -
Likvida medel vid arets slut 286 708

Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér ZenVCl AB har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. RFR 2 anger att foretaget i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) i
den utstréckning detta &r mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen samt med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som krévs i férhallande till IFRS.

Nya och @ndrade standarder
Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter den 1 januari 2017, dessa
standarder ar IFRS 9, IFRS 15 och IFRS 16. Ingen av dessa nya standarder och tolkningar védntas paverka bolagets
finansiella rapporter. i
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Not 2 - Skatt

Da den dvervdgande delen av bolagets avkastning pa kommande investeringar enligt nuvarande skatteregler bedéms
vara skattefria sa finns en osdkerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfor
bedémning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt 2017-03-10

2017-12-31
Resultat fore skatt -213 292
Skatt vid svensk skattesats (22%) 46 924

Skatteeffekt av outnyttjade underskottsavdrag for vilka
ingen uppskjuten skattefordran redovisats -46 924
Inkomstskatt -

Not 3 - Narstaendetransaktioner

Inga narstaendetransaktioner har intréffat under rapportperioden

Not 4 — Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter balansdagen

Not 5 - Stdllda sikerheter

2017-12-31
Pantsatta tillgangar 50 000
Summa 50 000

Not 6 — Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker; huvudsakligen marknadsrisk, kreditrisk och
likviditetsrisk. Genom avtalet som kommer ingas med bolagets AlF-férvaltare ska denne ansvara for det |[6pande
arbetet med att identifiera, utvardera och (om behov skulle uppsta) eliminera eller sdkra oonskade finansiella risker.
AlF-forvaltarens tillstand innebar att andamalsenliga rutiner faststallts och efterfoljs.

Marknadsrisk avser per bokslutet endast ranterisk vilken &r begransad da bolaget inte innehar nagra andra
rantebdrande tillgangar an likvida medel pa bankkonto.

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsférpliktelser vid respektive férfallotidpunkt. Bolaget &r
per bokslutet exponerad mot denna risk fraimst genom inganget investeringsatagande men dven genom den
leverantérsskulder som uppstar pa grund av rérelsekostnader.

Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan infria sina betalningsférpliktelser gentemot bolaget. Bolaget &r i sin
verksamhet per balansdagen exponerad mot kreditrisk fraimst genom sin likvidfordran pa investerare i vinstandelsan
men dven genom sitt tillgodohavande pa bankkonto. T>sti
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att delarsrapporten har upprittats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och resultat.

Resultat- och balansrakning kommer att framlaggas pa arsstdmmaan 2018-02-22

Stockholm 2018-02-22 D

ommy Jacobson dreas Bladh
Ordférande Styrelseledamot och VD

/ horén

tyrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2018-2- 22

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor



Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i ZenVCI AB (publ), org.nr 559105-6311

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for ZenVCI AB (publ) for &r 10 mars 2017 till 31 december 2017.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av ZenVCI AB (publ)s finansiella stillning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nidrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
ZenVCI AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att &rsredovisningen uppréttas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktGren ansvarar &ven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller nigra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s &r tillimpligt, om forhéllanden som kan péaverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att lJimna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas piverka de ekonomiska beslut som anvéindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pi fel, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamélsenliga for att utgora en grund f6r vira uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter &r hogre dn for en vdsentlig
felaktighet som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

 skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgirder som &r lampliga med hansyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.
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* utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktdren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocks en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns négon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméaga att fortsiatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Véra slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inh&mtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller forhéllanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsdtta verksamheten.

* utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen terger de underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dédribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for ZenVCI AB (publ) for ar 10 mars 2017 till 31 december 2017 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till ZenVCI AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dandamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med héansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska skéta den 16pande férvaliningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ar nédvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstdmmelse med lag och for att medelsfoérvaliningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhadmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

» foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget ‘

* panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sidkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgéarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte 4r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig friimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utférs baseras pa var professionella beddmning med utgdngspunkt i risk
och vdsentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sédana &tgéarder, omrdden och férhéllanden som ar
vésentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertriddelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra férhallanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vért uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget 4r férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den L3 februari 2018
PricewaterhouseCoopers AB
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Auktorisera\d revisor
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